
joneslanglasalle.com.cn

睿见研究

2023年四季度中国物流地产市场概览 

带你看中国

研究部
2024年2月



在2023年第四季度，中国物流地产市场的租赁活跃度整体表
现出现进一步复苏的势头。随着业主采取以价换量的租赁策
略，各区域的租赁活动保持相对活跃，需求来源也保持多样
化。在供应方面，全年新增供应达到历史最高水平，然而整体

需求仍处于复苏阶段，使得部分市场的空置率仍保持高位。市
场租金表现在业主采取以价换量的影响下进一步承压。全年
大量的新增供应推高整体物流地产市场的空置率并挤压租金
走势。

整体市场租赁活跃度正逐步复苏，
城市间需求主力保持多样化

在仲量联行定期追踪的24个主要物流市场中，2023年全年共
录得净吸纳量732万平方米，较2022年同比增长48%，但仍低
于全年接近1200万平方米的新增供应。由于新增供应的集中
入市，项目间的竞争正日益显著，因此大部分业主为了提高出
租率，在短期内正采取以价换量的租赁策略。在一些城市，业
主对租金预期的下调为租户租赁策略的调整提供窗口期，催
生了部分租户的升级、搬迁和扩租等租赁活动，使得整体租赁
活跃度出现进一步复苏的态势。举例来说，部分对价格敏感的
租户因考量价格因素，选择从租金较高的北京、上海等一线城
市搬迁至周边价格较低的廊坊、太仓及常熟等城市。

不同区域的主力需求来源仍保持分化。其中，在华南地区，跨
境电商贡献了华南五市2023年全年约235万平方米净吸纳量
的绝大部分，几家头部跨境电商平台的需求在华南地区持续
放量，正抢筹优质仓储资源；在长三角地区，来自于传统需求
来源的电商及第三方物流企业仍保持活跃的租赁势头，特别
是部分家电行业的三方物流企业正积极完善其仓库网络布
局，用以拓展外部业务，以增加其社会化规模。同时，来自汽车
以及上下游企业的仓储需求在西部城市如雨后春笋般增强，
特别是汽车、材料行业仓厂一体化的增强带动高标仓储空间
的需求。在北京，多个一万平方米以上的大体量新租成交在四
季度录得，新租需求以供应链和生物医药为主。
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数据来源：仲量联行研究部
注：数据来自仲量联行跟踪的全国主要物流城市，包括上海、昆山、太仓、嘉兴、苏州、南京、常熟、无锡、杭州、宁波、武汉、成都、重庆、西安、北京、天津、廊坊、
沈阳、青岛、广州、深圳、佛山、东莞和惠州。
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全年新增供应达到历史最高水平，
短期内空置率出现上涨
2023年第四季度，全国物流地产市场的新增供应进一步上涨。
在仲量联行追踪的24个主要物流市场中，本季度共录得336万
平方米项目竣工入市，全年共录得新增供应1179万平方米，同
比增长22%。受大量新增供应入市的影响，加之整体需求仍处
于逐步复苏阶段，使得部分城市的空置率保持较高水平。

虽然2023年全年的新增供应达到历史最高水平，但是由于不

同城市间的新增供应存在差异，使得不同城市的空置率表现
也呈现分化。其中，2023年新增供应较少的城市，如无锡、成都
和深圳，空置率保持较低水平。然而，部分新增供应较为集中
的城市，如廊坊、天津、常熟、武汉和太仓等，空置率仍处于较
高水平。因此，业主正积极采取以价换量的租赁手段来提高出
租率。
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数据来源：仲量联行研究部
注：数据来自仲量联行跟踪的全国主要物流城市，包括上海、昆山、太仓、嘉兴、苏州、南京、常熟、无锡、杭州、宁波、武汉、成都、重庆、西安、北京、天津、廊坊、
沈阳、青岛、广州、深圳、佛山、东莞和惠州。
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非保税物流地产现有存量和预测总量
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业主正采取以价换量加速去化，
短期内租金持续承压

2023年全年，由于新增供应达到历史最高水平，加之需求仍处
于逐步复苏阶段，因此，更多的业主为了保证出租率，正采取
更加灵活的租赁策略，特别是近期完工的新项目。受此影响，
在仲量联行定期追踪的24个高标物流仓储市场中，本季度共
录得16个市场的平均租金同比录得负增长。

短期来看，2024年的净吸纳量在业主以价换量的租赁策略带
动下预计将出现进一步上涨，加之新增供应预计将出现下滑，
预计大部分市场的空置率在短期内将出现不同程度的下降，
租金跌幅则有望逐步收窄。

2023年四季度非保税物流地产空置率和租金同比变化
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数据来源：仲量联行研究部
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关于仲量联行
200多年来，作为全球领先的商业地产服务和投资管理公司，仲量联行（纽交所交易代码：JLL）始终致力于协助客户投资、建造、租赁和管理各类办公、
工业、酒店、住宅和零售等物业。作为《财富》500强企业，公司2022财年收入达209亿美元，业务遍及全球80多个国家，员工总数超过103,000人。我们秉
承“塑造房地产的未来，让世界更美好”的企业宗旨，整合全球平台资源并深耕本地市场，携手客户、员工和社群“向光而为”。JLL是仲量联行的品牌名
称以及注册商标。更多信息请浏览www.joneslanglasalle.com.cn。


